
 1ها سپرده بيمه نرخ تخمين

 ی پارسيان، اقتصاد نوين و كارآفرين(ها بانک)مطالعه مورد 

 2رضا طالبلودكتر 

 چکيده
است.  ها بانکاعتباری و  مؤسساتگذاران نوعی تضمین و یا حمایت از سپرده هاسپردهبیمه 

و  ها بانکهدف اصلی چنین نظامی، ثبات بخشیدن به بازار مالی و فراهم کردن امکان فعالیت 
ی بزرگ است. لازمه رسیدن به این هدف، محاسبه و اعمال ها بانککوچک در کنار  مؤسسات

پذیری هر بانک است. در این مقاله با استفاده از الگوی مرتون نرخ بیمه بر اساس میزان ریسک
ی خصوصی منتخب در ها بانکهای ی قیمت گذاری اختیارات به تخمین نرخ بیمه سپردهبرا

ایران پرداخته شده است. برای این منظور، در ابتدا ارزش بانک و واریانس آن که هر دو غیر 
قابل مشاهده هستند با تصریح یک تابع حداکثر درستنمایی محاسبه شد و سپس با استفاده از 

محاسبه شد. نتایج حاکی  ها بانکبیمه سپرده برای هر بانک بر اساس ریسک  این متغیرها، نرخ
از آن است، ریسک بانکداری در ایران در حال افزایش است. نرخ تخمین زده شده بیمه 

تواند ناشی از دو  یمبه طور غیر عادی بالا بوده است. این موضوع  ها سالها در برخی سپرده
 سبت موضوع باشد: اول بالا رفتن ن

 
نسبت بدهی به سهام و دوم بالا رفتن واریانس یعنی   

   های بانک یعنی ارزش دارایی
های هر بانک . نکته دیگر متفاوت بودن نرخ بیمه سپرده 

با توجه به ؛ لذا بایکدیگر متفاوت است ها بانکاست. این موضوع بدین معنی است که ریسک 

                                                                                                                             
های  های کرسی در نشست 11ماه سال  ها که در تاریخ اول اسفند یمه سپردهب. مبحثی تعیین کننده در حوزه تخمین نرخ 1

 محل دانشکده ترویجی در 

اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی در حضور منتقدان محترم جناب آقای دکتر مرتضی خورسندی و جناب آقای دکتر حمید 
 پور ارائه شد. بهمن

 talebloo.r@atu.ac.ir -. عضو هیأت علمی گروه اقتصاد نظری دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی 2
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ها، نتایج این بررسی حاکی از های )قیمت های( بیمه سپردهاختلاف نسبتاً قابل توجه این هزینه
بایست بر اساس ریسک هر بانک ها در ایران میگذاری بیمه سپردهآن است که نظام قیمت

گریزی پایین باشد و یک نرخ واحد اتخاذ نشود چرا که هزینه ریسک بانکهای با درجه ریسک
 شود.تحمیل می اه آنگذاران تر به بانکهای میانه رو و سپرده

 ها، بانک، ریسک بانکی، ورشکستگی بانکیبیمه سپره های كليدی:واژه
 .JEL :G22, G21,G32, G33بندی  طبقه
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 مقدمهـ 1

و همچنین با  1731ی غیر دولتی در فروردین ها بانکبا تصویب قانون اجازه تاسیس 
قانون برنامه سوم توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی ج.ا.ا، عملاً  19توجه به ماده 

های نگاهی به رشد سریع بانکزمینه فعالیت مالی و بانکی بخش خصوصی فراهم شد. 
دهد ها نشان میی مردم توسط این بانکها خصوصی در کشور و قدرت جذب سپرده

تا قبل ها و اعطای وام افزایش یافته است. ی خصوصی از جذب سپردهها بانککه سهم 
های خصوصی به عرصه بانکداری کشور، نظام بانکی کشور دولتی بود و از ورود بانک

. با نبودندنگران کردند، ها سپرده گذاری می هایی که در بانکمردم در خصوص سپرده
ها های نوینی که در جذب سپردههای خصوصی و طرحامکان حضور بانکفراهم شدن 

 دولتی یها ها با بانک مقایسه این بانک انهایی برای سپرده گذاربرند، نگرانیبه کار می
های دولتی مستحکم های غیر دولتی در مقایسه با بانکدر مورد اینکه چه قدر بانک

 رد.آو به وجود هستند
تماد عمومی از یک طرف و قرار دادن تکیه گاهی و جلب اع ها یبرای کاهش این نگران 

ای قابل بیمهیک مکانیسم  ، لازم بودمطمئن برای نظام بانکی در مواقع بحرانی و حساس
آمریکا  یها بانک 1171باید در چرخه اقتصاد بانکداری وارد شود. تجربه دهه  اتکا

باعث هجوم به نظام بانکی  نسبت اعتمادیبی یگویای این حقیقت است که اندک
به  قطعاً کارها خواهد شد و این  از بانک یشانها گذاران برای خروج سپردهسپرده

؛ شرایطی که برای بازارهای مالی یک اقتصاد یعنی ها خواهد انجامید ورشکستگی بانک
به وجود آورد. از سوی دیگر ایجاد یک نظام بیمه ای فراموش نشدنی تواند فاجعهمی

های هر بانک میزان ریسک آن بانک نیز است که در نرخ بیمه سپردهسپرده مستلزم این 
  وارد شود.

در این مقاله با استفاده از الگوی قیمت گذاری اختیارات که توسط مرتون ارائه شده  
شود. در این  یمی خصوصی پرداخته ها بانکدر  ها سپردهاست به برآورد نرخ بیمه 

و نحوه قیمت گذاری آن پرداخته  ها سپردهبیمه  به ادبیات نظری نظام 2راستا در بخش 
شود. ها توضیح داده میشود و الگو قیمت گذاری اختیارات در قیمت گذاری سپردهمی

ها  به سابقه بیمه سپرده 4گیرد. در بخش پیشینه تحقیق مورد بررسی قرار می 7در بخش 
نتایج برآوردها  به متدولوژی انجام تخمین و 5شود. در بخش در ایران اشاره می

 شود.پرداخته می
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 ها سپردهادبيات نظری نظام بيمه ـ 2

 . مقدمه 1ـ2

ای است که در و فراگیر شدن بحران، پدیده ها بانکی بانکی، هجوم مردم به ها بحران
به منظور کنترل  ها دولتی اخیر در نظام مالی کشورهای مختلف مشاهده است. ها سال
گذاران از طریق تضمین بازپرداخت ی برای حمایت از سپردهبه ایجاد نظام ها بحراناین 

ها یاد اند. از این نظام تحت عنوان بیمه سپردهکل یا درصدی از اصل و فرع اقدام کرده
ها های اقتصادی نظام بیمه سپردهشود. بر اساس تعریف سازمان توسعه و همکاریمی

یله به وسگذاری شده است تا یهک الگوی متعارف که توسط قانون پای: »عبارت است از
ی بانکی محدود شود. هدف از اجرای این ها بحرانگذاران در نتیجه های سپرده یانزآن 

گذاران کوچک در بازارهای مالی و ای نوعاً ایجاد اطمینان برای سپردهسیاست بیمه
ی مالی است که در نتیجه خروج یکباره ها بحرانمند مربوط به کاهش ریسک نظام

خصوصی و یا با  به صورتتواند آید. این نظام می یمبه وجود  ها بانکها از سپرده
  .«1مالی شود ینتأمکمک بودجه دولتی 

 مؤسساتگذاران ها نوعی تضمین و یا حمایت از سپردهبه طور خلاصه بیمه سپرده
راهم است. هدف اصلی چنین نظامی، ثبات بخشیدن به بازار مالی و ف ها بانکاعتباری و 

 ی بزرگ است. ها بانککوچک در کنار  مؤسساتو  ها بانککردن امکان فعالیت 
-ی بعد از بحران بزرگ در ایالات متحده بر میها سالایده اولیه این نظام حمایتی به  

شد، ایالات متحده در سال قبل از آن نیز در بعضی ایالات این نظام اجرا میه گردد گرچ
ها را به طور فراگیر به اجرا گذاشت. به تدریج، ه سپردهاولین نظام رسمی بیم 1174

سایر کشورها نیز اقدام به ایجاد چنین نظامی کردند به طوری که بر اساس گزارش 
کشور جهان،  15، در 2112(، تا پایان سال IADIبیمه گران سپرده ) المللی ینبانجمن 

طراحی مکانیزم عملیاتی ها به طور کامل اجرا شده است. پیچیدگی نظام بیمه سپرده
ها و اجرای آن به نظام پولی و مالی هر کشوری بستگی دارد. این نظام نظام بیمه سپرده

تواند به شکل رسمی و علنی باشد یا به صورت غیر علنی و غیر رسمی توسط می
دولت اجرا شود. در شکل غیر علنی و ضمنی، دولت به طور ضمنی بازپرداخت 

کند در شکل رسمی اجرای این نظام، یک موسسه دولتی یا یرا ضمانت م ها سپرده

                                                                                                                             
1. OECD Glossary of Statistical Terms 
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موسسه خصوصی تحت نظارت قانون با دریافت نرخ بیمه هر واحد سپرده به ارایه 
پردازد و بسته به نوع نظام اجرایی و قرار داد، خدمات حمایت از سپرده گذاران می

در صورت  کند ورا بیمه می ها آنتمامی اصل و فرع سپرده و یا درصدی از 
های موسسه سپرده پذیر ورشکستگی موسسه سپرده پذیر )بانک( با فروش دارایی

پردازد. نرخ پرداختی در  ها مییافتی، به بازپرداخت سپردههای در یمهب)بانک( و حق 
تواند یکسان باشد و ( میها بانکسپرده پذیر ) مؤسساتها برای تمامی مورد بیمه سپرده

محاسبه شود. در این مقاله به محاسبه  یرسپرده پذک هر موسسه یا بر اساس میزان ریس
های ی خصوصی فهرست شده در بورس که دادهها بانکاین نرخ برای تعدادی از 

 شود.نیز منتشر شده است پرداخته می ها آنمربوط به ترازنامه 

 ها سپرده. روش شناسی قيمت گذاری بيمه 2ـ2

ها وجود دارد. اساس هر روش قیمت بیمه سپردهگذاری های متعددی برای قیمتروش
های بانک مربوط شناسی تخمین ریسک داراییها در واقع به روشگذاری بیمه سپرده

، تنظیم گران نوعاً ترکیبی از 1 های سپرده یمهبشود. برای تخمین ریسک بانک و هزینه می
های ا که از بررسیهدهند و این شاخصی مقداری را مورد استفاده قرار میها شاخص

های مبتنی بر حسابداری همانند شوند همراه با شاخصها جمع میداخلی و بیرونی بانک
گیرد. در ایالات متحده در نظام فدرال مورد استفاده قرار می 2های از نوع کملشاخص

 ها آنرزرو، یک نظام اخطار دهی تحت عنوان کمل طراحی کرده است که بر اساس 
ها، مدیریت، شوند: کفایت سرمایه، کیفیت داراییمعیار اساسی سنجیده می 2با  ها بانک

ها، نقدینگی و حساسیت به ریسک بازار. بر اساس روش کمل، به هر کدام از این عایدی
برای  5برای بهترین وضعیت و  1شود که  داده می 5تا  1موارد برای هر بانک امتیازی از 

تیاز هر بانک، در مورد وضعیت ریسکی بودن هر بدترین وضعیت است سپس با جمع ام
ها بر اساس  شود. یک معیار دیگر برای تعیین میزان ریسکی بودن بانک بانک قضاوت می

فدرال ایالات ه نسبت مربوط به سرمایه نوع اول و دوم است که در شرکت بیمه سپرد 7
 شود.   یماجرا  ها سپردهمتحده برای تعیین نرخ بیمه 

های مبتنی بر بازار ظری، چندین روش تخمین نرخ بیمه بر اساس شاخصدر ادبیات ن

                                                                                                                             
1. Deposit insurance  Premium  
2. CAMEL: Capital adequacy, Asset Quality, Management, Earning, Liquidity and Sensitivity to market 
risk 
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 1گذاری اختیارات مرتونها بر اساس الگوی قیمتگسترش یافته است. اکثر این روش
های  یک اختیار فروش روی دارایی به عنوانها را ( است. این الگوها بیمه سپرده1133)

گاهیان از این جهت جالب است که بر گیرد. این الگوها برای دانشبانک در نظر می
چارچوب نظری مبتنی است و این چارچوب نظری ارتباط مستقیمی بین ارزش قرارداد 

کند و به همین دلیل از ارزیابی بازاری های بانک فراهم می ییداراو ارزش  بیمه سپرده
گوی پایه کند. این البه جای ارزش حسابداری استفاده می ها بانکارزش سهام و دارایی 

( ارائه شد توسط محققین دیگر گسترش یافت؛ به طریقی که، 1133که توسط مرتون )
ها در داد بیمه سپردههای مربوط به قراراین امکان به وجود آمده تا ویژگی انواع طراحی

-های تجربی رخ میحلی برای مشکلات متعددی که در تخمینالگو گنجانده شود و راه

 دهد ارایه شود.
در ابتدا لازم به بیان دو مجموعه فروض است که برای استفاده از الگوی مرتون جهت 

ی لازم است. مجموعه اول، فروض مربوط به خود  یمهبتخمین ریسک بانکی و نرخ 
و مجموعه دوم فروضی هستند که برای استفاده از ت الگوی قیمت گذاری اختیارات اس

های مبتنی بر این ریسک در ی سپرده یمهباین الگو جهت تخمین ریسک بانکی و نرخ 
شود. مجموعه اول بسیار گسترده و مفصل است و در الگوهای واقعی، نظر گرفته می
 .2شوند یمکنار گذاشته 

از این الگو لازم  ها سپردهمجموعه دوم فروض، یعنی فروضی که برای تخمین نرخ بیمه 
 است در نظر گرفته شود شامل موارد زیر است:

 است؛ 3های بانک دارای فرایند براونی هندسیداراییارزش  -1

ر دوی اصل و فرع را )هها تعریف شده است ها برای اصل و فرع سپردهبیمه سپرده -2
 گیرد(؛در نظر می

 ها هستند.ها متناظر است، یعنی تنها بدهی بانک، سپردهبدهی بانک با سپرده -7

 ندارد(. ها ثابت هستند )ریسک نرخ بهره وجودنرخ سود سپرده -4

 . مبانی نظری1-2-1

و انحراف  𝜇های بانک را با و بازده انتظاری دارایی Vهای بانک را با اگر ارزش دارایی

                                                                                                                             
1. Merton option pricing 
2. Hall . J (2009) option, futures and other derivatives , Prentice Hall; 6 edition 
3. Geometric Brownian motion  
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ی فرایند واینر  دهندهنشان  Wنشان دهیم و  𝜎بانک را با  های ییدارامعیار بازده 
توان ها را میباشد، آنگاه فرایند براونی هندسی برای تغییرات قیمت دارایی 1استاندارد

 :2به صورت زیر نشان داد
(1)    

 
       𝜇   𝜎   

ها طی زمان ها تابعی از زمان و فرایند تغییرات ارزش داراییبنابر فرض، نرخ بیمه سپرده
است؛ بدین معنی که، فرایند    و   تابعی از  (      ) ها است. پس نرخ بیمه سپرده

می توان نشان  3ها خود یک فرایند تصادفی است. با استفاده از لم ایتونرخ بیمه سپرده
 :4ها به صورت زیر استداد که فرایند مربوط به نرخ بیمه سپرده

(2) 
   (

  

  
 𝜇  

  

   
 
 

 
𝜎   

   

   
 )   𝜎  

  

   
    

 
معادله دیفرانسیل دارای یک جزء تصادفی )این معادله دیفرانسیل تصادفی( است و این 

های مرسوم معادلات دیفرانسیل قابل حل به همین دلیل به لحاظ تحلیلی به روش
( از یک ترفند جالب برای حل این معادله استفاده 1134شولز و مرتون ) - بلکنیست. 
ادله تصادفی مربوط به یک اختیار فروش روی فرض کردند که اگر این مع ها آنکردند. 

یک دارایی باشد، یک سبد بدون ریسک، شامل یک اختیار فروش روی یک دارایی و 

 ه خرید آن دارایی به انداز
  

   
π: دهیم. آنگاه داریم، تشکیل می     

  

   
 

ین سبد با بازدهی نرخ در صورتی که آربیتراژ در بازار وجود نداشته باشد، آنگاه بازده ا
سود بدون ریسک با هم برابر خواهد شد. با جایگذاری از روابط مربوط به سبد بدون 

رسیم که به به یک معادلۀ دیفرانسیل جزئی می   و   های تصادفی ریسک و فرایند
 معادله دیفرانسیل بلک شولز مرتون معروف است:

(7)   

  
 
 

 
𝜎   

   

   
     

  

   
      

                                 
ی دیفرانسیل جزئی نیازمند شرایط اولیه و انتهایی است که با حل آن برای  معادلهحل 

 ها داریم:نرخ بهینه بیمه سپرده

 

                                                                                                                             
1. Standard wiener process 
2. Hall . J (2009)  
3. Ito's lemma  
4 . Domingo Tavella (2002). Quantitative Methods in Derivatives Pricing: An Introduction to 
Computational Finance, John Wiley and Sons 

http://www.wilmottwiki.com/wiki/index.php/Tavella,_Domingo
http://books.google.com/books?id=wjs5hENNjL4C&pg=PA36&dq=jump+ito+lemma#PPA38,M1
http://books.google.com/books?id=wjs5hENNjL4C&pg=PA36&dq=jump+ito+lemma#PPA38,M1
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(4)    (𝜎√       )  
  
 
 (   ) 

    

  (
  
 
)   

𝜎 

 
(   )

𝜎√    
 

    که در آن داریم:

 ها برای هر دلار سپرده بیمه شده است؛ارزش نرخ بیمه سپرده    
 تابع توزیع تجمعی نرمال است؛ ( )  
 زمان جاری است؛ tدهی بانک( و )بزمان تا سر رسید سپرده بانک    
 ارزش اسمی بدهی بانک است.   

کار بردن این الگو به دو متغیر غیر قابل مشاهده نیاز است: ارزش بانک و ه برای ب
 ها. ییدارانوسانات ارزش 

( دو معادله برای تخمین این متغیرها در نظر گرفتند. محدودیت 1192) 1رون و ورما
عنوان یک اول از الگوسازی مربوط به ارزش مستقیماً قابل مشاهده بانک است که به 

. 3برابر ارزش بدهی بانک است 2های بانک با قیمت اجرایی اختیار خرید روی دارایی
 دودیت به صورت زیر است:این مح

(2)  

 
یله ارزشیابی اختیار به وسمحدودیت دوم رابطه بین نوسانات دارایی و سهام است که 

 شود: یمخرید ایجاد 

(9) 
 

 
 

                                                                                                                             
1. Ronn & Verma (1986)  
2. excutive price 
3. Ronn, E. and A. Verma (1986) , “Pricing Risk-Adjusted Deposit Insurance: An Option- Based Model”, 
Journal of Finance 41, 871-895 
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انحراف معیار ارزش دارایی بانک است. از آنجایی که ارزش    در این محدودیت 
بازاری سهام در محدودیت اول قابل مشاهده است و نوسانات دارایی از محدودیت 
دوم قابل تخمین است، دو محدودیت غیر خطی اکنون برای شناسایی دو مجهول می 

م بانک و واریانس تواند به کار رود و سپس با یافتن دو مقدار مجهول )یعنی ارزش سها
در معادله قیمت گذاری مرتون، ارزش بیمه سپرده ها به ازای هر  ها آنآن( و جایگذاری 

 واحد سپرده به دست می آید.
ممکن است دولت مقرراتی را در مورد کفایت سرمایه وضع کند. در این صورت 

لت به این طریق یی که سرمایه کمتری دارند باید نرخ بیمه بالاتری بپردازند و دوها بانک
ی آن ها سپردهبه جای اینکه بانک را مجبور به افزایش سرمایه کند، صرفاً نرخ بیمه 

 .1گیردبانک را بالاتر در نظر می
برای بانک را وارد الگو کردند به این  2( این آستانه تحمل سرمایه1192روم و ورما )

ρباشد )طریق که اگر نسبت بدهی به دارایی بانک از حد مشخصی کمتر  (، بانک   
 شود و باید بسته شود.ناتوان و مشکل دار معرفی می

در نظر گرفتند که      به صورت  3( یک قاعده تعطیلی بانک1192روم و ورما )
پارامتر تحمل مقرراتی   های بانک، ارزش بدهی  های بانک، ارزش دارایی  در آن 

ریسک برای  به عنوانضربدر بازپرداخت بدهی انتظاری بانک  (   )است. در واقع 
 .                          4سهام داران است

(، 1192( نشان داد محدودیت نوسان پذیری مورد استفاده رن و ورما )1114) 5دان
ها نیست، زیرا رابطه نوسان پذیری مستقیماً از شرط قابل قبولی برای شناسایی مجهول

یک محدودیت جداگانه  به عنوانتواند آید و این رابطه نمیزش به دست میمعادله ار
ای بازدهی روزانه ( از انحراف معیار نمونه1192تلقی شود. از سوی دیگر رون و ورما )

کنند این موضوع بر این ای سهام استفاده میتخمین زن نوسانات لحظه به عنوانسهام 
ها ناسازگار خواهد بود و  ینتخمست و بنابراین دلالت دارد که واریانس سهام ثابت ا

این موضوع با الگوی نظری مرتون که در آن نوسانات سهام تصادفی است ناسازگار 

                                                                                                                             
1. Leaven (2002) Pricing of Deposit Insurance , World Bank Working Paper 2871 
2. Capital forbearance 
3. Closure rule 
4. Ronn, E. and A. Verma (1986), “Pricing Risk-Adjusted Deposit Insurance: An Option-Based Model”, 
Journal of Finance 41, 871-895. 
5. Duan, J.-C. and M.-T. Yu (1994), “Assessing the Cost of Taiwan’s Deposit Insurance”, Pacific-Basin 
Finance     Journal 2, 73-90 
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رود  یماست و بنابراین سازگاری و کارایی که به طور نرمال از استنتاجات آماری انتظار 
را برای ( چارچوب حداکثر درست نمایی 2111و  1114محقق نخواهد شد. دون )

توسعه داد به طریقی که با فروض الگوی نظری مرتون  ها سپردهتخمین قیمت بیمه 
 ( در مورد تصادفی بودن نوسانات سهام سازگار است.1133)

 1گذاری زیان انتظاریها، تحت عنوان قیمتگذاری بیمه سپردهرویکرد دیگر، قیمت
توان از طریق ار است که میاست. این رویکرد بر محاسبه احتمال نکول یک بانک استو

این روش عبارتند از:  یها مؤلفه. 2های بنیادی و یا تحلیل بازار تخمین زده شودتحلیل
فرض نکول و میزان در معرض خطر. در این مقاله از روش اول ا احتمال نکول، زیان ب

 شود.های بانکی که بر کار مرتون مبتنی است استفاده مییعنی تخمین ریسک دارایی

 پيشينه تحقيقـ 3

بر اساس یک  ها سپرده( اولین محققی بود که به قیمت گذاری بیمه 1133مرتون )
ها را به عنوان یک اختیار فروش روی الگوی تحلیلی پرداخت وی بیمه سپرده

( برای اولین بار الگوی 1194) 3های بانک الگوسازی کرد. مارکوس و شیکد دارایی
گذاری تر یا بالاتر از حد بهینه قیمت یینپاطریق تجربی مرتون را عملیاتی کردند و به 

 ها را مورد ارزیابی قراردادند. شدن بیمه سپرده
( نگاه نادرستی به ارزش 1194( ادعا کردند که مارکوس و شیکد )1192رون و ورما )

الگویی را طراحی کردند که ارزش بعد از  ها آن. اند داشتههای بانک قبل از بیمه دارایی
تنظیم  کهرا  4داد و حد قانونی سرمایههای بانک را مورد بررسی قرار مییمه داراییب

و  1114یز وارد الگویشان کردند. دان )نکنند را گران در برخی کشورها اعمال می
ها گسترش برای تخمین ارزش بیمه سپرده نمایی درست( یک چارچوب حداکثر 2111

 ( را نداشت. 1192)ا رون و ورمداد. الگوی دون معایب آماری الگوی 
( هزینه بیمه 1114) 5مطالعات تجربی بسیاری بر اساس رویکرد دون اجرا شد. دان و یو

موسسه سپرده پذیر فهرست شده در بورس تایوان برای دوره  11ها را برای سپرده
ها با پایین در نظر محاسبه کردند و نشان دادند که موسسه بیمه سپرده 1195-1112

                                                                                                                             
1. Expected loss pricing 
2. Leaven (2002) Pricing of Deposit Insurance , World Bank Working Paper 2871 
3. Marcus and Shaked  
4. forbearance capital 
5. Duen and Yu 
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(. 1191جز سال ت )بسوبسید پرداخته اس مؤسساتها، به این تن نرخ بیمه سپردهگرف
( به 1192( و ران و ورما )1114به این نتیجه رسیدند که روش دان ) ها آنهمچنین 

 رسد.های مختلفی می ینتخم
بانک ژاپنی  12( را در مورد 1192( روش رون و ورما )1117) 1فریز، ماسون و پرادین

و به این نتیجه رسیدند که موسسه بیمه سپرده  بردندبه کار  12 -1132ی اه سالبرای 
( را 1114( روش دان )2112سپرده پذیر یارانه داده است. کاپلان ) مؤسساتبه این 

بانک تایلندی در دوره  15ی تعدیل شده با ریسک برای ها سپردهبرای محاسبه نرخ بیمه 
ی ها بانکبرای  ها سپردهافت که هزینه بیمه بکار برد. او دری 1112-13پیش از بحران 

 اند بالاتر بوده است.به خارجیان فروخته شده 1119ملی شده یا در طول بحران 
( 2111و  1114( و روش دان )1192)ا ( با استفاده از روش رون و ورم2112لیون )

و  بانک مربوط به برخی از کشورهای توسعه یافته 144ها را برای نرخ بیمه سپرده
های  ینتخم( به 1192نوظهور تخمین زد. او به این نتیجه رسید که روش رون و ورما )

 53شود. او نشان داد همبستگی دو روش های دان منجر میبالاتری نسبت به تخمین
درصد است. این  95ها  ینتخمای اسپیرمن بین این دو سری درصد و همبستگی رتبه

به رتبه بندی مشابهی برای  ها آناین دو روش، دهد با وجود تفاوت نتیجه نشان می
را بر اساس  ها بانکرسند به عبارت دیگر این رویکردها به شکل مشابه، می ها بانک

 کنند.ریسکشان رتبه بندی می

 در برخی كشورهای توسعه يافته و نوظهور         هنرخ بيمه سپرد .1جدول 

 كشور سال استقرار ی بيمه شدهها سپردهنرخ بيمه سپرده درصد از 

 آرژانتین 1131 )مبتنی بر ریسک( 1332- 1372

 آلمان 1122 1317

 ژاپن 1131 1314

 جمهوری کره 1112 1315

 تایوان 1195 13115

 انگلستان 1192 137حداکثر تا 

                                                                                                                             
1. Fries, Mason and Perrandin 
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 كشور سال استقرار ی بيمه شدهها سپردهنرخ بيمه سپرده درصد از 

 ایالات متحده 1174 )مبتنی بر ریسک( 1323 - 1311

 
بر / واحدها بر حسب  leaven (2112)و  Demirguc-Kunt and Sobaci (2000)منبع: 

 .دحسب صدم درصد هستن

دهد متوسط بیمه ( نشان می1114( با اولویت دادن به روش دان )2112) 1سپس لیون
رسیده است  1119صدم درصد در سال  22به  1111صدم درصد در سال  3از  ها سپرده

ی قبل ها سال( نسبت به 1113-19ی بحران )ها سالها طی و هزینه متوسط بیمه سپرده
 ها سپردهاز آن بالاتر است. همچنین لیون نشان داد که نوع مالکیت بانک نیز بر نرخ بیمه 

 موثر است.

 ها در كشورهای مختلف بيمه سپردهـ 4

( در مطالعه خود نشان داد که نرخ بیمه هر کشوری بسته به میزان ریسک 2112لیون )
 3ر با یکدیگر متفاوت است. از این رو این نرخ بر اساس روش دان بانکی در هر کشو

دهد که صدم درصد در تایلند است. کار لیون نشان می 59صدم درصد در مالزی و 
یسک بانکی در نرخ بیمه سپرده موثر است. هر دو روش مورد استفاده در مقاله وی ر

 (.2کند )جدول شماره این موضوع را تایید می

 ی مختلفها سالرخ بهينه بيمه سپرده برای برخی از كشورها طی ن. 2جدول 

 متوسط هر سال   متوسط هر کشور

 تعداد بانک R-Vروش  دانش رو کشور

 

 تعداد بانک R-Vروش  دانش رو کشور

 25 71372 13391 آرژانتین

 

1111 2322 2312 31 

59347 22311   
 

22317 439   

 9 1312 1311 شیلی

 

1112 734 4329 99 

1311 1314   
 

3327 1325   

 21 2373 3332 فرانسه

 

1117 233 1317 112 

12317 4319   
 

19324 7315   

 54 1319 2313 آلمان

 

1114 7311 1322 121 
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 متوسط هر سال   متوسط هر کشور

 تعداد بانک R-Vروش  دانش رو کشور

 

 تعداد بانک R-Vروش  دانش رو کشور

13321 1351   
 

13379 2394   
 31 73395 17334 هنگ کنگ

 

1115 5343 5335 172 

71321 19323   
 

29372 21317   
 55 154373 97311 اندونزی

 

1112 4314 1331 179 

143311 412351   
 

21394 2377   
 141 12347 17311 ژاپن

 

1113 5732 7537 147 

55377 21315   
 

179373 32312   
 125 72359 21317 جمهوری کره

 

1119 21399 21232 121 

99321 91311   
 

127314 522344   
 21 25395 21392 مالزی

     45323 91311   
 73 5319 1375 سنگاپور     

     1311 29331   
 53 1374 7391 تایوان     

     11341 2322   
 17 175315 59322 تایلند     

     112332 571322   
 49 1374 2321 انگلستان     

     3315 7352   
 171 1341 1327 ایالات متحده     

     2331 1344   
 151 75317 11372 میانگین     

     95322 212317   
    leaven (2002)منبع :      

 ها آندر زیر  ها نرخ( است و واریانس basis pointsبر اساس صدم درصد )  ها نرخ 
 نوشته شده است

با توجه به پایه نظری و همچنین به لحاظ آماری، با رفع مشکلات تخمین نرخ بیمه 
ی اخیر مطالعات تجربی متعددی برای برآورد نرخ بهینه )عادلانه( بیمه ها سالسپرده، در 

بیمه  مؤسساتها برای بسیاری از کشورها صورت گرفته است و بر اساس آن سپرده
ای در زمینه اند. با توجه به نبود هیچ مطالعهدیل کردههای خود را تعسپرده کشورها نرخ
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 پردازیم.قیمت گذاری نرخ بیمه سپرده در ایران، در ادامه به این موضوع می

 ها در صنعت بانکداری ايران وضعيت بيمه سپردهـ 5

ها در ایران به دهد تا کنون نظام بیمه سپردهمطالعه تاریخ بانکداری ایران نشان می
توان تجربه ملی شدن نظام رسمی و علنی وجود نداشته است اما می صورت یک

ی ایران در جریان انقلاب اسلامی را به نوعی جبران خسارت ناشی از ایجاد ها بانک
در عمل  ها بانکبحران در شبکه بانکی کشور دانست که دولت طی آن با ملی کردن 

این شیوه حمایت از سپرده  ی نظام بانکی کرده است.ها سپردهاقدام به بیمه کردن 
ها  شود چرا که بانک ها بانکتواند باعث ایجاد مخاطرات اخلاقی در رفتار گذاران می

 اند. ای نپرداختهقبل از وقوع بحران هیچ گونه هزینه
و  ها سپردهدر دو دهه اول بعد از انقلاب اسلامی، ضرورتی برای ایجاد نظام حمایت از 

 ها بانکشد چرا که عموم احساس نمی ها سپردهتضمین تاسیس یک موسسه حمایت و 
بود. بعد از تصویب  ها سپردهدولتی بودند و بانک مرکزی و دولت موظف به تضمین 

 یها بانکی خصوصی، این نگرانی برای سپرده گذارن در ها بانکقانون اجازه تاسیس 
دیگر به  شود. از سویچگونه تضمین می ها آنهای  خصوصی ایجاد شده که سپرده

یک نظام حمایتی به منظور حمایت از  ،44های اصل  یاستسمنظور تحقق ابلاغیه بند ج 
 لازم بود. د ی خصوصی که در ابتدا شکنندگی بسیاری هم داشتنها بانک

قانون برنامه چهارم توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی  11ماده « ط»بر اساس بند 
اقتصادی و دارایی موظف شده است که تا پایان جمهوری اسلامی ایران وزارت امور 

ها به انجام رساند، ولی از زمان  این برنامه اقدامات لازم را برای راه اندازی بیمه سپرده
و در سال  اقدامی جدی در این خصوص صورت نپذیرفته است تصویب تاکنون عملاً

 12است. در ماده  در لایحه برنامه پنجم توسعه کشور، این بند مجدداً تکرار شده 99
 لایحه برنامه پنجم پیشرفت و عدالت بر این موضوع تاکید شده است:

مالی و اعتباری و  مؤسساتاعتماد متقابل مردم و نظام بانکی کشور،  حفظبه منظور »
شود. الحسنه، نظام بیمه اصل سپرده و بازگشت تسهیلات ایجاد میهای قرضصندوق

های لازم  تا پایان سال اول برنامه اقدام مکلفاندمرکزی وزارت اقتصاد و دارایی و بانک 
 «را برای طراحی و استقرار نظام مذکور به عمل آورند.

های بیمه و بانک صادرات های اخیر نیز یک شرکت با همکاری مشترک شرکتدر ماه
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ایجاد شده است که نقش شرکت بیمه در ایران را بر عهده خواهد داشت. نحوه تشکیل 
ت به تنهایی نشان دهنده عدم استقلال این شرکت است از سوی دیگر این شرک

ای است ها متفاوت از فعالیت معمول بیمهکه در مقاله اشاره شد بیمه سپرده طور همان
-های مرسوم در شرکتگذاری این نوع بیمه نیز تا حدی متفاوت از روشنحوه قیمت

 ت.ای در ایران اسهای بیمههای بیمه به خصوص رشته

ی به عنوان یک قدم در راستای اجرای چنین نظامی، لازم ا برنامهبا توجه به این تکلیف  
است برآوردی از نرخ بیمه سپرده در دست سیاستگزاران باشد و این مقاله به محاسبه 

 پردازد.این نرخ می

 برآورد الگوـ 6

 متدولوژی انجام تحقيق .6-1

شود. ( استفاده می1114ها از روش دون )سپردهدر این مقاله، برای برآورد قیمت بیمه 
( فرض 1133( به این صورت است که با دنباله روی از کار مرتون )1114روش دون )

 کند.( تبعیت می1ز فرایند )ا از فرایند نرمال لگاریتمی   کند که ارزش دارایی بانک می
 ای این الگو به صورت زیر است:گالی گذرای یک دورهچ

 
است فرض  σو واریانس   نشان دهنده توزیع نرمال با میانگین  که در آن 

سازد تا لگاریتم تابع درست نمایی را برای نرمال بودن این امکان را برای ما فراهم می
 :1بیان کنیم        به ازای    یک نمونه مشاهده نشده مثل 

(1) 

 
 مؤلفه(، یک تبدیل 5( و )4به عنوان یک فرمول اختیار خرید در عبارت ) 2ارزش سهام

از نمونه مشاهده نشده مربوط به ارزش دارایی را به نمونه مشاهده شده مربوط  مؤلفهبه 
کند. اکنون تابع درست نمایی لگاریتمی برای نمونه مشاهده به ارزش سهام تعریف می

                                                                                                                             
1. Duan, J.-C. (1994), “Maximum Likelihood Estimation Using Price Data of the Derivative Contract”, 
Mathematical Finance 4, 155-167. 
2. equity 
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 به دست آورد:توان به صورت زیر  یمی سهام را  شده
(11) 

 

، راه حل منحصر به فردی برای معادله ( ) ̂ که در این عبارت، تخمین ارزش دارایی 
را   ̂ توان معین است و با استفاده از این ارزش دارایی تخمینی، می  ( به ازای 5)

، این تابع به صورت نمایی درستهای حداکثر محاسبه کرد. برای رسیدن به تخمین
های حداکثر درست نمایی نوسانات داریی و ارزش شود. تخمین یابی میعددی بهینه 

ها یعنی توان در عبارت مربوط به قیمت گذاری بیمه سپردهدارایی به دست آمده را می
 ( قرار و مقدار بهینه نرخ بیمه سپرده را به دست آورد. بر طبق مقاله دون4معادله )

به ترتیب به صورت  ها آن یمجانبع توزی ( این تخمین زن ها سازگار هستند و1114)
 :1زیر است

(11) 

 
 است و داریم:  انحراف استاندارد مجانبی برای تخمین  Aکه در آن   

(12) 

 
            

کند.  یمهای مورد نظر فراهم توزیع مجانبی امکان ساختن فاصله اطمینان را برای متغیر
بر اساس این معادلات  ها سپردهتخمین واریانس مربوط به ارزش سهام و نرخ بیمه 

مقابل هرکدام نشان داده خواهند شد. برآوردها از طریق نوشتن ر شوند و دساخته می

                                                                                                                             
1. Duan, J.-C. and M.-T. Yu (1994), “Assessing the Cost of Taiwan’s Deposit Insurance”, Pacific-Basin 
Finance Journal 2, 73-90 
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 gauss10ی برای حداکثر درست نمایی و محاسبه قیمت بیمه سپرده در نرم افزار ا برنامه
ها، حل نوشتن کد برنامه نویسی برای محاسبه قیمت بیمه سپردهایجاد شده است. در مرا

های بانک از طریق این شود و بعد از محاسبه ارزش دارایی( تصریح می11ابتدا تابع )
( به 12( اقدام به تخمین معادلات )17معادله، با محاسبه سه معادله موجود در معادلات )

یم. سپس با استفاده از نتایج به دست آمده کنها می منظور تخمین واریانس ارزش دارایی
( 5( و )4ها یعنی )از این دو مجموعه، معادلات مربوط به قیمت گذاری بیمه سپرده

 نوشته و اجرا شده است. Gauss 10شوند. تمامی مراحل در نرم افزار محاسبه می

 های الگو. ورودی6-2

مجموعه داده نیاز  4به  ها سپردهکه در الگو بیان شده برای تخمین نرخ بیمه  طور همان
 های بانک؛رزش داراییا رزش سهام بانک؛ا ؛ها بانکاست که عبارتند از: بدهی 

-ها نیازمند دادهکه بیان شد قیمت گذاری بیمه سپرده طور همانوسانات ارزش بانک. ن

ن های مربوط به ارزش بازاری )قیمت سهام( هر بانک است. به دلیل عدم وجود چنی
های ی دولتی، لذا در این مقاله تنها به تخمین نرخ بیمه سپردهها بانکهای در مورد داده

در بورس اوراق بهادار  ها آنسهام  1791تا  1791ای که در دوره  یخصوصی ها بانک
ی پارسیان، اقتصاد نوین و ها بانکشده است. از این رو شود پرداخته  یممبادله 

بر اساس میزان  ها سپردهی جهت تخمین نرخ بیمه بانک مبنای 7 به عنوانکارآفرین 
ی این مقاله از گزارش سالانه هر بانک و ها داده. اند گرفتهیسکشان مورد بررسی قرار ر

ی ها دادهدر مجله بانک و بیمه جمع آوری شده است.  ها بانکهای منتشر شده داده
م هر بانک به دست مربوط به قیمت بازاری با ضرب قیمت بازار هر سهم در تعداد سها

آمده است. قیمت بازاری هر سهم از طریق سایت بورس اوراق بهادار تهران فراهم شده 
 است. 

 . نتايج برآوردها  6-3

ها و به خصوص ی خصوصی در ایران، حجم فعالیتها بانکی بعد از اولین ها سالطی 
های جم سپردهکه ح رشد قابل توجهی داشت به طوری ها بانکها در این سپرده گذاری

حجم  ی خصوصی بسیار افزایش داشته است. علاوه بر این، مقایسهها بانکجمع 
و فعالیت  ها بانکو تنوع خدمات ارایه شده در این  ها بانکها و شعب این  ییدارا

و حمایت از  ها آندر امور مختلف مالی، ضرورت نظارت بر  ها بانکگسترده این 
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دارای نظام انگیزشی مناسب را به خوبی نمایان  ممندنظاگذارن در یک چارچوب سپرده
 سازد.می

، سهام و نیز سود دهی هر ها سپردهها، علاوه بر این نوسانات متفاوت در ارزش دارایی
شود و این امر متفاوت بودن ریسک این ی خصوصی مشاهده میها بانککدام از 

نشان داده شد، بهترین  های قبلیکه در بخش طور هماندهد و را نشان می ها بانک
ها، تعیین نرخ بیمه سپرده بر اساس ریسک مکانیسم برای پیاده سازی نظام بیمه سپرده

ی ها بانکبعد از بررسی اجمالی دارایی بدهی و نوسانات سهام ه هر بانک است. در ادام
 شود. یمپرداخته  ها بانکمنتخب، به محاسبه نرخ بیمه مبتنی بر ریسک این 

ارایه شده است. در زیر هر  ها بانکو ارزش  ها سپردهر قیمت )نرخ( بیمه در جدول زی
که در بخش روش شناسی  طور هماننوشته شده است.  ها آننیز واریانس  ها آنکدام از 

( ارایه واریانس 2111 ،1114های مهم و مفید روش دون ) یژگیوبیان شد یکی از 
توان فاصله اطمینان هر متغیر را  یم ها آنیرهای تخمین زده شده است که بر اساس متغ

 تشکیل داد.  
در اینجا لازم است مفهوم هر یک از اعداد توضیح داده شود. به عنوان نمونه نرخ 

تخمین زده  131192حدود  1799ی بانک پارسیان در سال برها تخمینی بیمه سپرده
یک سپرده یک شده است. این عدد بدن معنی است که این بانک برای بیمه کردن 

ریال به این موسسه  9211میلیون ریالی نزد یک موسسه بیمه کننده سپرده، بایستی 
ها چند نکته مهم را به خوبی نشان های تخمینی بیمه سپردهبپردازد. بررسی روند نرخ

 دهد:می
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  را در نظر نگیریم، ریسک بانکداری در ایران در حال  1794در صورتی که سال
 افزایش است.

 1مودار ن

 
 

  ها به طور غیر عادی بالا بوده است. این موضوع نرخ بیمه سپرده 1794در سال
 تواند ناشی از دو موضوع باشد: اول بالا رفتن نسبت  یم

 
یعنی نسبت بدهی به   

   سهام و دوم بالا رفتن واریانس ارزش بانک یعنی 
. در این سال، هر دوی این  

نسبت ها بالا بودند. بالا بودن واریانس ارزش سهام تا حدی به دلیل نوسانات شدید 
بود. به این ترتیب واریانس قیمت ارزش بانک  ها سالدر این  ها بانکقیمت سهام 

نسبت واریانس ارزش بانک به ارزش  1794در مقایسه با بالا بود چرا که در سال 
ا ت 131112بین  ها سالبود در حالیکه این نسبت در دیگر  1317تا  1312بانک بین 

 بود. 131114

  

0/00000

0/00100

0/00200

0/00300

0/00400

0/00500

0/00600

0/00700

0/00800

0/00900

1385 1386 1387 1388

 پارسيان

 اقتصاد نوين

 كارآفرين
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 هانرخ تخمين زده شده بيمه سپرده .3جدول 

    1383 1384 1385 1386 1387 1388 

 پارسيان

 DP 0.0000516 0. 03534 0.00054 0.00057 0.00094 0.0082نرخ بيمه 

 DP 0.000024 0.020217 0.000125 0.00015 0.000112 0.000956س واريان

 215295083 190627667 158698999 115316249 59243581 31902619 ارزش بانک

 296955 20077 23290 13652 1519380 486 ارزش واريانس 

 اقتصاد نوين

 DP 0.000014 0. 03862 0.0036 0.0009 0.00389 0.0024نرخ بيمه 

 DP 0.0000115 0.01978 0.000383 0.00013 0.000388 0.000316واريانس

 112650000 98862700 74339900 41923500 9769415 11302263 ارزش بانک

 33382 37076 9277 14752 265780 71 ارزش  واريانس

 كار آفرين

 DP 0.0325 0. 0342 0.0046 0.002 0.0027نرخ بيمه 
 

 DP 0.004 0.0107 0.001319 0.000393 0.0002واريانس
 

 26404359 27942360 19372373 6428596 10141259 ارزش بانک
 

 4729 9291 22731 125186 24373 واريانس ارزش
 

 
 بدین  موضوعهای هر بانک است. این نکته دیگر متفاوت بودن نرخ بیمه سپرده

یکدیگر متفاوت است به عنوان نمونه در سال ا ب ها بانکمعنی است که ریسک 
به ازای یک سپرده یک میلیون ریالی در بانک پارسیان،  ها سپردهنرخ بیمه  1793
ریال و هزینه بیمه همین  7911ریال است و این هزینه برای بانک اقتصاد نوین  141

توجه این است لذا با توجه به اختلاف نسبتاً قابل  2311سپرده برای بانک کارآفرین 
-گذاری بیمه سپردهشود نظام قیمتها، توصیه میهای( بیمه سپرده یمت)قهای هزینه

ها در ایران بر اساس ریسک هر بانک باشد و یک نرخ واحد اتخاذ نشود چرا که 
گذاران ی میانه رو و سپردهها بانکی کمتر ریسک گریز به ها بانکهزینه ریسک 

 شودتحمیل می ها آن

 های سياستیو توصيه جمع بندیـ 7

گذاری اختیارات به تخمین نرخ بیمه در این مقاله با استفاده از الگوی مرتون برای قیمت
های خصوصی منتخب در ایران پرداخته شده است. برای این منظور، های بانکسپرده

سپس با بیان و ها و روند تکامل آن تشریح شد گذاری بیمه سپردهدر ابتدا الگوی قیمت
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های بانک و واریانس آن که هر دو غیر دولوژی تخمین آن، به محاسبه ارزش داراییمت
قابل مشاهده هستند با استفاده از تصریح یک تابع حداکثر درستنمایی پرداخته شد. 

ها سپس با استفاده از این متغیرها، نرخ بیمه سپرده برای هر بانک بر اساس ریسک بانک
توان با استفاده از مقاله به دست آمده است. اول: می محاسبه شد. چند نتیجه در این

ها را تخمین زد و استفاده از این فرمول گذاری اختیارات، نرخ بیمه سپردهفرمول قیمت
های ایران منجر به نتایجی شده است که با توجه به ساختار بانکی ایران دور برای بانک

را به دست دهد.  بیمه هر واحد سپرده ای از نرختواند معیار اولیهاز ذهن نبوده و می
های مختلف حاکی از آن است که ریسک بانکداری دوم اینکه تغییرات این نرخ در سال

ها به طور غیر عادی بالا نرخ بیمه سپرده 1794در ایران در حال افزایش است. در سال 
 نسبت تواند ناشی از دو موضوع باشد: اول بالا رفتن  یمبوده است. این موضوع 

 
  

   های بانک یعنی یعنی نسبت بدهی به سهام و دوم بالا رفتن واریانس ارزش دارایی
  . 

های هر بانک است. این موضوع بدین معنی نکته سوم متفاوت بودن نرخ بیمه سپرده
با توجه به اختلاف نسبتاً قابل ؛ لذا ها با یکدیگر متفاوت استاست که ریسک بانک

ها، نتایج این بررسی حاکی از آن است که های( بیمه سپردههای )قیمتتوجه این هزینه
بایست بر اساس ریسک هر بانک باشد و ها در ایران میگذاری بیمه سپردهنظام قیمت

-های کمتر ریسک گریز به بانکیک نرخ واحد اتخاذ نشود چرا که هزینه ریسک بانک

ثباتی مالی ناشی شود و در واقع هزینه بیتحمیل می ها آنگذاران های میانه رو و سپرده
افتد و برای ها بر دوش تمامی اقتصاد میاز ریسک پذیری بیش از حد برخی از بانک

گر جلوگیری از این مشکل، نهاد ناظر )بانک مرکزی( لازم است یک نهاد مستقل بیمه
بانک را بر اساس  های هرها، سپردهنماید و بر این نهاد بیمه کننده بانک یجادابانکی را 

 ها بیمه کند.ریسک پذیری بانکمیزان 
ها در ایران به صورت یک دهد تا کنون نظام بیمه سپردهتاریخ بانکداری ایران نشان می

های ایران توان تجربه ملی شدن بانکنظام رسمی و علنی وجود نداشته است البته می
اشی از ایجاد بحران در شبکه در جریان انقلاب اسلامی را به نوعی جبران خسارت ن
ها در عمل اقدام به بیمه کردن بانکی کشور دانست که دولت طی آن با ملی کردن بانک

ی ها بانکی نظام بانکی کرده است. بعد از تصویب قانون اجازه تاسیس ها سپرده
-ی خصوصی ایجاد شده که سپردهها بانکخصوصی، این نگرانی برای سپرده گذارن در 

قانون برنامه چهارم  11ماده « ط»بر اساس بند شود. چگونه تضمین می ها آنهای 
توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی جمهوری اسلامی ایران وزارت امور اقتصادی و 
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دارایی موظف شده است که تا پایان این برنامه اقدامات لازم را برای راه اندازی بیمه 
اقدامی جدی در این  عملاًویب تاکنون ها به انجام رساند، ولی از زمان تص سپرده

در لایحه برنامه پنجم توسعه کشور، این  99و در سال  خصوص صورت نپذیرفته است
بند مجدداً تکرار شده است. برای محقق شدن این هدف، در این مطالعه تلاش شد تا 

از اولاً نشان داده شود که نرخ بیمه هر یک از بانک باید متفاوت از سایرین باشد و 
 این نرخ به دست داده شود.  یزانمای برای سوی دیگر سعی شد تا معیار اولیه
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